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产品管理人：贵阳农村商业银行股份有限公司
产品托管人：招商银行股份有限公司


§1  重要提示
产品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
产品托管人招商银行股份有限公司，已复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
本报告中财务资料未经审计。
本报告期自2019年04月23日起至2019年12月31日止。












[bookmark: _Toc528772556][bookmark: _Toc194311890]§2产品概况
	产品名称
	“超值宝（定期）第1期”封闭式净值型理财产品

	产品登记编码
	C1188319000007

	产品类型
	公募封闭式净值型

	报告期末产品存续规模（份）
	446,410,000.00

	投资类型
	固定收益类

	投资范围
	本期产品理财资金投资于符合监管要求的投资工具，包括：现金类资产、货币类资产、标准化固定收益类资产、符合前述投向的信托计划及资产管理计划；投资于现金类资产、货币类资产、标准化固定收益类资产及符合前述投向的信托计划、资产管理计划的比例为80%-100%；其他符合监管要求的资产0%-20%。

	投资策略
	通过自上而下的定性分析和定量分析方法，综合分析宏观经济形势、国家政策、市场流动性等因素，综合判断利率走势、收益率曲线变化趋势和信用风险变化等，同时通过自下而上加强行业研究和个券选择，构建和调整固定收益投资组合，采取票息策略，严格控制组合久期和杠杆水平，
力求获得稳健的投资收益。

	产品费率
	本产品收取固定销售费0.20%/年，固定管理费0.30%/年、固定托管费0.02%/年和超额业绩报酬（如有），上述费用在计算产品单位净值前扣除。

	产品成立日
	2019-04-23

	产品终止日
	2020-04-22

	产品估值方法
	市值法

	杠杆水平
	100%

	业绩比较基准
	6.0%/年

	风险等级
	二级

	产品管理人
	贵阳农村商业银行股份有限公司

	产品托管人
	招商银行股份有限公司

	投资账户信息
	户名：贵阳农村商业银行股份有限公司-超值宝定期第1期封闭式净值型理财产品
账号：851900159610205
开户行：招商银行贵阳分行



§3  主要财务指标和净值表现
3.1 主要财务指标
单位：人民币元
	主要财务指标
	报告期（2019年04月23日-2019年12月31日）

	1.本期收益
	56,676,825.54

	2.期末产品资产净值
	503,086,825.54

	3.期末产品份额净值
	1.1270

	4.期末产品份额累计净值
	1.1270


注：1、本期收益指该产品本期利息收入、投资收益、其他收入（含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额；
    2、除产品合同和招募说明书另有规定外，期末产品份额净值按四舍五入法保留至小数点后第4位，其他财务指标保留至小数点后第2位；
3、期末即最后一个市场交易日；
	4、本报告期内，本理财计划未进行分红。



3.2 产品净值表现
3.2.1本期产品净值走势图










3.2.2 产品份额累计净值收益率与同期业绩比较基准收益率变动的比较

	阶段
	累计净值收益率（%）
	累计业绩比较基准收益率（%）

	当期（2019-4-23至2019-12-31）
	12.70%
	4.14%

	自产品成立日至今
	12.70%
	4.14%





3.2.3自产品成立日至今产品份额累计净值收益率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图


§4 管理人报告
4.1 报告期内产品投资策略和运作分析
本产品主要投资于信用级别高、流动性好的债券，以净值稳定为主，所投资债券的评级均在AA及以上，其中AA+及以上债券市值占理财产品净值约66%；其中国有企业发行债券市值占理财产品净值约85%。封闭期结束时获取资产票面收益及债券交易收益。报告期内，产品净值增长稳定。

4.2 报告期内产品的业绩表现
在报告期内，产品份额净值收益率为12.70%。报告期内，本期产品配置债券价格整体波动不大，在可控范围内。

4.3报告期内产品主要投资风险
本产品主要通过“方正富邦-贵阳农商行稳健1号”最终投资于债券资产，在报告期内，受宏观经济下行压力、市场波动、对外贸易摩擦不确定性、以及新冠疫情对全球经济冲击等影响，产品主要面临以下风险：
市场风险：利率直接影响着债券的价格和收益率，影响着企业的融资成本和利润。委托财产投资于债券，其收益水平会受到利率变化的影响。利率的变化同时也影响到债券市场资金供求关系，还会在一定程度上影响债券发行人的盈利水平。上述变化将直接影响到本产品的收益水平。此外，在疫情对全球经济造成冲击的同时，预期各国均会采取一定逆周期措施，利率短期下行压力较大，产品再投资风险加大。
信用风险：因宏观经济下行压力加大、对外贸易摩擦及疫情等影响，企业的经营风险整体加大，可能出现债券发行人信用质量降低导致债券价格下降的风险，极端情况下甚至出现债券发行人拒绝支付债券本息，造成资产违约的风险。
流动性风险： (1)市场整体流动性相对不足。债券市场的流动性受到市场行情、投资群体等诸多因素的影响，在某些时期成交活跃，流动性非常好，而在另一些时期，则可能成交稀少，流动性差。在市场流动性相对不足时，交易变现都有可能因流动性问题而增加变现成本，对本产品的资产净值造成不利影响。(2)债券市场中流动性不均匀，存在个券流动性风险。由于流动性存在差异， 即使在市场流动性比较好的情况下， 一些个券的流动性可能仍然比较差（如私募债、定向工具及资产支持证券等）， 这种情况的存在使得在进行个券操作时， 可能难以按计划买入或卖出相应的数量，或买入卖出行为对个券价格产生比较大的影响，增加个券的建仓成本或变现成本。




§5 投资组合报告
5.1期末直接前十项持仓资产情况
5.1.1期末直接投资前十项持仓资产情况
	序号
	项目
	金额(元)
	占理财计划总资产的比例(%)

	1
	方正富邦-贵阳农商行稳健1号
	483,250,453.00
	95.74

	2
	长江资管星耀2号
	10,007,000.00
	1.98

	3
	合计
	493,257,453.00
	97.72


	注：由于四舍五入原因，各分项占资产总值的比例之和与合计可能存在尾差。
5.1.2期末间接投资前十项持仓资产情况
	序号
	项目
	金额(元)
	占理财计划总资产的比例(%)

	1
	19佳源04
	 48,420,066.78 
	9.59

	2
	19贵合投资债
	 29,666,959.41 
	5.88

	3
	16铜旅01
	 27,286,704.37 
	5.41

	4
	19贵阳经开债01
	 25,785,522.63 
	5.11

	5
	19佳源优
	 23,061,775.97 
	4.57

	6
	19金凤凰
	 23,020,364.16 
	4.56

	7
	19兴业银行CD475
	 22,829,409.71 
	4.52

	8
	19佳源03
	 22,148,912.47 
	4.39

	9
	19贵安02
	 19,555,576.19 
	3.87

	10
	19息烽城投债
	 18,740,223.69 
	3.71

	11
	合计
	260,515,515.37 
	51.61


	注：由于四舍五入原因，各分项占资产总值的比例之和与合计可能存在尾差。


5.2期末理财产品资产组合情况
5.2.1期末理财产品直接投资资产组合情况
	序号
	项目
	金额(元)
	占理财计划总资产的比例(%)

	1
	固定收益投资
	-
	-

	
	其中：债券
	-
	-

	
	　　　资产支持证券
	-
	-

	2
	权益投资
	-
	-

	
	其中：股票
	-
	-

	3
	基金投资
	-
	-

	4
	信托投资
	493,257,453.00
	97.72  

	5
	金融衍生品投资
	-
	-

	6
	买入返售金融资产
	-
	-

	
	其中：买断式回购的买入返售金融资产
	-
	-

	7
	银行存款和结算备付金合计
	11,509,765.72
	2.28

	8
	其他资产
	2,532.20
	-

	9
	合计
	504,769,750.92 
	100.00


	注：由于四舍五入原因，各分项占资产总值的比例之和与合计可能存在尾差。
5.2.2期末理财产品间接投资资产组合情况
	序号
	项目
	金额(元)
	占理财计划总资产的比例(%)

	1
	固定收益投资
	527,309,555.07
	 104.47 

	
	其中：债券
	504,245,478.45
	 99.90 

	
	　　　资产支持证券
	23,064,076.62
	 4.57 

	2
	权益投资
	-
	 -   

	
	其中：股票
	-
	 -   

	3
	基金投资
	9,989,130.95
	 1.98 

	4
	信托投资
	-
	 -   

	5
	金融衍生品投资
	-
	 -   

	6
	买入返售金融资产
	46,197,307.79
	 9.15 

	
	其中：买断式回购的买入返售金融资产
	-
	 -   

	7
	银行存款和结算备付金合计
	2,906,233.19
	 0.58 

	8
	其他资产
	17,473,410.54
	 3.46 

	9
	合计
	603,875,637.55
	 119.63 


注：由于四舍五入原因，各分项占资产总值的比例之和与合计可能存在尾差。

5.3所投资非标准化债权类资产情况
本报告期内，本理财计划未投资非标准化债权类资产。 

5.4投资组合的流动性风险分析
在我行投资组合流动性风险管理中，债券投资的券种选择必须考虑加权久期、付息方式、发行规模、债券信用级别、持有比例等因素，避免单一债券的流动性问题对于整个投资组合流动性风险的不利作用，最大单一债券的市值占该理财产品净值约10%，前五大债券市值占该理财产品净值约30%。
本产品主要投资于银行间市场、证券交易所市场及国务院银行业监督管理机构认可的其他证券，有效控制投资市场的流动性风险。此外，我行在报告期内对持有债券及整体组合进行市值分析，根据市场行情调整投资方案和具体的交易策略，降低外部事件对我行投资组合的流动性风险。

§6 关联交易情况说明

本报告期内，本计划未发生关联交易。

§7 影响投资者决策的其他重要信息

7.1 影响投资者决策的其他重要信息
无。

7.2其他事项。
无。

查阅方式网站：http://www.gynsh.com咨询电话：0851-85557027
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